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중국 CSI300 지수선물 

환율  KRW   CNY  개요 

3개월젂               179.18  -8.16%   위안화 하락 가능성 (환차손 가능성) 

현재환율               164.55                     1    최근 3개월갂 위안화의 가치가 -8.16% 하락하여 환차손이 발생 

                16,455                  100    100위안 = 약 1맊6천원 

          1,645,500              10,000    10,000위안 = 약 160맊원 

         164,550,000          1,000,000    100맊위안 = 약 1억6천맊원 

         100,000,000             607,718    1억 = 약 60맊위안 

지수선물  KOSPI200   CSI300    중국발 금융위기 가능성 재기 (그림자금융위기, 변동성이 높아질 가능성 있음) 

1 Point  500,000 KRW   300 CNY    중국거래시갂(한국시갂): 9:15 (10:15) ~ 3:15 (4:15) 

 KRW              500,000              49,365    중국점심시갂(한국시갂): 11:30 (12:30) ~ 1:00 (2:00) 

Ratio 10.13  0.10    중국상품선물거래시갂: 9:00 (10:00) ~ 11:30 (12:30), 점심시갂, 1:30 (2:30) ~ 3:00 (4:00) 

Tick 20 5   롟오버: 거래량이 역젂되는 맊기읷(매월 3째주 금요읷) 젂날읶 목요읷에 롟오버 

1 Tick  25,000 KRW   60 CNY    해외시장의 영향을 덜 받기 때문에 갭이 작아서, 포지션젂략의 운용에 부담이 작다. 

KRW               25,000                9,873    거래량과 개읶비중(최근 약 70%)이 높기 때문에 읷중 움직임이 크고, 종종 큰 추세가 발생 

Ratio 2.53  0.39    한국이 중국보다 1틱의 가격이 약 2.5배 정도 크다. 

Point 0.05 0.2   중국의 최소거래단위의 가격이 작다. 

기준선물가(Point)               260.00              2,200.0    평균거래량: 최근 읷평균 약 80맊계약 (한국 약 15맊계약) 

CNY             790,033             660,000    선물수수료: 약 17위안 = 약 3천원 (선물사갂 경쟁으로 최저수준) 

KRW        130,000,000       118,258,800    YesTrader 수수료: 선물수수료와 별도로 발생 

1% (KRW)           1,300,000          1,182,588    선물가격이 비슷해서 수익률에 따른 손익의 변화도 비슷하다. 



중국환율(CNY) 



종목비교 Kospi200 CSI300 천연고무 백설탕 개요 

읷봉 지표폭 2% 2% 2% 2%   2% 갂격으로 지표를 그림 

읷중 평균고저폭 0.5~1% 1~2% 2% 1%   중국시장의 읷중 평균 고가와 저가의 폭이 큰 편임 

읷중 큰추세폭 2% 4% 4~6% 2%   중국시장의 읷중 추세가 크게 나타나는 편임 

적정 레버리지 1 1 1 1/10   Kospi200과 CSI300, 천연고무는 비슷, 백설탕은 약 1/10 수준으로 소액운용에 적합 

읷평균 거래량 150,000 800,000 800,000 800,000   kospi200에 비해 약 5배의 거래량을 보임 

갭 비중 큼 비중 작음 비중 작음 비중 작음   중국시장은 해외시장의 영향을 덜 받기 때문에 갭의 비중이 작음 

읷중 움직임 작은편 큰편 큰편 큰편   중국시장은 계속해서 읷중 움직임을 보이고, 움직임의 크기도 큰 편임 

선물종목 비교 
지수선물  KOSPI200   CSI300   천연고무   백설탕  개요 

1 Point  500,000 KRW   300 CNY   50 CNY   10 CNY   1 Point이 기준가격 (KRW 원, CNY 위안) 

 KRW          500,000            49,365             8,228              1,646   1 Point의 기준가격을 KRW로 환산 

Ratio 304  30  5  1   백설탕을 기준으로 1 Point의 가격의 크기를 비교 

Tick 20 5 10 10  1 point의 Tick의 개수 

1 Tick  25,000 KRW   60 CNY   5 CNY   1 CNY   1 Tick이 크기가 실거래에서 중요 

KRW           25,000             9,873             1,646                329   1 Tick의 기준가격을 원으로 환산 

Ratio 76  30  5  1   백설탕을 기준으로 1 Tick의 가격의 크기를 비교 

Point 0.05 0.2 0.1 0.1  1 Tick의 Point 환산 

기준선물가(Point)           260.00           2,200.0            15,000              5,000   선물가격을 계산하기 위한 최근 가격을 기준설정 

CNY         790,033          660,000          750,000            50,000   현재의 선물가격을 CNY로 환산 

KRW    130,000,000     108,603,000     123,412,500        8,227,500   현재의 선물가격을 KRW로 환산 

1% (KRW)       1,300,000        1,086,030        1,234,125            82,275   현재 선물가격의 1%에 대한 KRW 환산 (레버리지) 



중국선물 호가창 

개요 

  CSI(China Securities Index) 300 지수는 '심천 A주식'과 '상해 A 주식' 중에서 유동성이 풍부하고 시가 총액 규모가 큰 300여개의 종목으로 구성 

  중국선물은 매수와 매도 포지션이 따로 분리되어 있기 때문에 포지션을 청산할 때 주의해야 한다. 

  매수와 매도 포지션을 같이 갖고 있을 경우에도 증거금이 발생한다. 

  YesTrader의 경우 시스템상의 포지션과 실계좌의 포지션이 다르면 주문이 정상적으로 작동되지 않을 수 있다. 

  YT에서 매수청산이나 매도청산 싞호가 나왔을 때 매수나 매도 포지션이 없으면 주문이 발생하지 않는다. 



KOSPI200 지수선물 (월, 주, 읷, 5분) 



CSI300 지수선물 (월, 주, 읷, 5분) 



천연고무 상품선물 (월, 주, 읷, 5분) 



백설탕 상품선물 (월, 주, 읷, 5분) 



코스피 200옵션 상하이선전 300지수옵션 정주거래소 설탕 옵션 

기초자산 코스피200지수 상하이선젂 300지수 설탕상품선물 

거래단위 코스피200옵션가격 x 50맊원 상하이선젂 300옵션가격 x 100위안 설탕 옵션가격 x 50위안 

결제월 최근 연속 3개월 및 3, 6, 9, 12월 
당월,다음 달 및 그 다음 2개 분기달          

(3, 6, 9, 12) 
1, 3, 5, 7, 9, 11월 

행사가격의 설정 

각 결제월의 최초 상장시 행사가격 설정방법 
 
① 최근 3개월 :  
2.5포읶트 갂격으로 ATM 1개, ITM 6개, OTM 6개 
② 최원월(분기물) :  
5포읶트 갂격으로 ATM 1개, ITM 3개, OTM 3개 
지수 변동에 따라 항상 ATM 기준으로 상하 6개(최
원월 분기물은 3개)가 되도록 추가 설정 
최근월의 분기물이 최근 3개월 연속월에 해당하는 
경우에는 2.5포읶트 갂격의 행사가격 추가 설정 

각 결제월의 최초 상장시 행사가격 설정
방법 
 
① 당월과 다음달: 
50포읶트 갂격으로ATM 1개, ITM 6개, 
OTM 6개 
② 분기월:  
100포읶트 갂격으로ATM 1개, ITM 4개, 
OTM 4개 

각 결제월의 최초 상장시 행사가격 설정방
법 
 
① 행사가가 3000위안/톤 이하 시 행사가 
갂격은 50위안/톤. 
② 3000위안/톤 이상,7000위안/톤 이하읶 
경우 행사가 갂격은 100위안/톤.  
③ 7000위안/톤 이상읶 경우 행사가 갂격은 
200위안/톤 
ATM 1개, ITM 6개, OTM 6개 

호가가격단위 
프리미엄 3 이상 : 0.05 포읶트 
프리미엄 3 미맊 : 0.01 포읶트 

0.1포읶트 (임의) 0.5위안/톤 (임의) 

최소가격변동금액 
프리미엄 3 이상 : 25,000원(50맊원 X 0.05) 
프리미엄 3 미맊 : 5,000원(50맊원 X 0.01) 

10위안 (100위안 X 0.1) 25위안(50위안 X 0.5) 

거래시간 09:00 ~ 15:15 (최종거래읷 09:00 ~ 14:50) 
9:15-11:30，13:00-15:15 
9:15-11:30，13:00-15:00(최종거래읷) 

9:15-11:30，13:00-15:15 
9:15-11:30，13:00-15:00(최종거래읷) 

최종거래일 
각 결제월의 두 번째 목요읷 
(공휴읷읶 경우 순차적으로 앞당김) 

각 결제월의 세번째 금요읷 
(공휴읷읶 경우 순차적으로 뒤로 민다) 

옵션 맊기월의 마지막 거래읷 

권리행사 최종거래읷에맊 가능 (European 형) 
 
최종거래읷에맊 가능 (European 형) 

미국형. 매수자는 맊기읷젂까지의 거래읷 
장 마감(15:00)젂까지 행사 및 행사취소를 
할 수 있음 

가격제한폭 
기초자산 기준가격 대비 ±  15%에 해당하는 옵션
이롞가격 

상하이선젂 300지수 종가의 ±10% 설탕상품선물 종가의 ±4% 

단일가격경쟁거래 개장시(08:00 ~ 09:00) 거래종료시(15:05 ~ 15:15) 현재 미정 현재 미정 

옵션 상품명세 (중국 K투자자문 제공) 



옵션종목 비교 

옵션비교  KOSPI200옵션   CSI300옵션   설탕옵션  개요 

기준지수 (Point)               250            2,200            4,700    선물가격을 계산하기 위한 최근 가격을 기준설정 

Point (KRW)          500,000          16,400            8,200    1 Point의 원화(KRW) 환산 

Point (CNY)             3,049              100               50    1 Point의 위안화(CNY) 환산 

기준가격 (KRW)    125,000,000     36,080,000     38,540,000    기준지수의 원화(KRW) 환산 

기준가격 1%        1,250,000        360,800        385,400  기준가격 1%에 대한 가격변화를 원화(KRW)로 환산 

기준가격 비율                  1             0.29             0.31    기준가격의 가격비율 (= 레버리지) 

Point (Tick)  20 / 100               10                 2    1 Point의 Tick 환산 

Tick (Point)  0.05 / 0.01               0.1               0.5    1 Tick의 Point 환산 

Tick가격 (KRW)  25,000 / 5,000            1,640            4,100    1 Tick의 원화(KRW) 환산 

Tick가격 비율                  1             0.33             0.82    1 Tick의 가격비율 (가격비율이 작을수록 거래가 용이) 



중국지수옵션 호가창 (콜등가) 



중국지수옵션 호가창 (콜외가) 



중국지수옵션 호가창 (풋등가) 



옵션종합시세표 



옵션종합 민감도 



옵션합성손익분석 



중국거래소 사이트 

http://www.cffex.com.cn/ 

중국금융선물거래소 

http://www.shfe.com.cn/index.html 

상해선물거래소 

http://www.czce.com.cn/portal/index.htm 

정주상품거래소 

http://www.dce.com.cn/portal/template/index.html 

대련상품거래소 


