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제 목 시장조성자 제도 도입으로 주식선물시장 질적 개선:

한국거래소 이사장 최경수 는 주식선물시장 제도개선 시행 후

주간의 특성을 분석한 결과 시장조성자제도 도입 등으로

주식선물시장이 질적으로 개선된 것으로 평가

거래소와 시장조성계약을 체결한 개 회원 은 제도개선 후

적극적으로 주식선물시장에 유동성을 공급한 것으로 나타남

그 결과 신규로 상장된 개 주식선물 중 개 종목이 헤지

차익거래가 원활한 수준인 일평균 천계약 이상 거래 되었으며

이중 유플러스 주식선물은 계약이 거래됨 월 일



기존종목 개 중에는 한국전력 부지 인수 이벤트 월 일 로

한국전력 기아차 및 현대차 주식선물의 롱숏 거래가 활발 하였음

이는 투자자가 언제든지 시장가격으로 주식선물을 사거나 팔 수

있도록 시장조성자가 촘촘히 매도 매수 호가를 제출했기 때문임

호가를 촘촘히 제출한 것을 측정하는 지표인 최우선 매도 매수

호가스프레드 가 시장조성자제도 도입 에는 에서

도입 에는 으로 개선되었음

특히 기존종목인 이마트와 의 경우 기존 약 에서

약 으로 대폭 축소되었음

호가스프레드 축소 효과 예 이마트 주식선물



또한 최우선 호가의 호가잔량도 평균적으로는 약 계약에서

약 계약으로 배 이상 증가하였음

이로 인해 주식선물의 가격변동 가능성이 완화된 것으로 평가됨

시장조성자제도 도입 전후 최우선 매도 매수 호가잔량 비교

한편 시장조성자가 주식선물시장에 유동성을 공급하여 체결된

거래량은 전체의 임

시장조성자 거래비중

이중 시장조성자가 일반투자자 보다 먼저 호가를 제출하여

체결된 거래량 거래량 은 전체의 이며

이는 시장조성자가 거래량 증대에 치중하기 보다는 본연의

기능인 유동성 공급에 충실하였다는 증거임

시장조성자 거래량



향후전망 일평균 천계약 미만인 나머지 종목도 시장조성자의

유동성 공급으로 거래가 활성화될 전망이며

이로 인해 투자자는 언제든지 주식선물을 이용하여 헤지 차익

거래를 할 수 있을 것으로 전망됨

향후계획 한국거래소는 주식선물과 연계거래가 가능한 주식

옵션의 리모델링을 일 월 에 시행할 예정임

이에 앞서 주식옵션의 투자전략에 대한 설명회 일 일를

개최할 예정임


