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옵 가격 = 내재가치 + 시간가치
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옵 매수자
이익

변동 증가 옵 가격 상승

옵 매도자
실

옵 매수자
실

변동 감 옵 가격 하락

옵 매도자

이익
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변동성 거래
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국내 변동성 거래시장( )
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및 선VKOSPI VKOSPI
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해외 변동성 거래시장( )
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자본시장에서 변동성 이슈



파생상품 조사보고서 호(14-13 ) 18

�

�

�



파생상품 조사보고서 호(14-13 ) 19

와 거래량과의 관계VKOSPI
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시사점 도출
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