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로보어드바이저
정의 및 해외사례

01
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16년 1월 기준
1,490억달러

(단위 : 억 달러)
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로보어드바이저
(Robo-Advisor)란?

로보어드바이저

(Robo-Advisor)
자산 관리사
(Advisor)

로봇
(Robot)

미국 로보어드바이저의 특징
• 자동화된 자산관리 서비스
• ETF를 활용
• 자산배분이 목적

01 로보어드바이저

미국: 로보어드바이저 운용자산 규모

참고: 16년 1월 수치는 Investopedia 자료를 바탕으로 추정 /  자료: AT Kearny, 쿼터백 자료:medium.com

미국: 로보어드바이저 업체 벤처 펀딩 추이

http://www.google.co.kr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=&url=http://tintuc.hocmai.vn/bang-tin-truong/54-bang-tin-truong/22239-khai-giang-khoa-luyen-thi-dhqghn-giai-phap-toi-uu-cho-hoc-sinh-thi-danh-gia-nang-luc.html&bvm=bv.118817766,d.dGo&psig=AFQjCNFeXAqlHNPTAJ1mpA7qIw6zS4r0Qg&ust=1460091069013043
http://www.google.co.kr/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=&url=http://tintuc.hocmai.vn/bang-tin-truong/54-bang-tin-truong/22239-khai-giang-khoa-luyen-thi-dhqghn-giai-phap-toi-uu-cho-hoc-sinh-thi-danh-gia-nang-luc.html&bvm=bv.118817766,d.dGo&psig=AFQjCNFeXAqlHNPTAJ1mpA7qIw6zS4r0Qg&ust=1460091069013043


주로 전용 프로그램을 통해 투자자 성향 파악 후 ETF로 구성된 최적 자산배분 전략

온라인을 통해 투자성향 측정  포트폴리오 추천  사후 관리 (자동 리밸런싱, 주기적 리포팅, 자문) 등의 서비스를 제공

젊은층, IT선호층, 대중부유층등을 타겟으로 서비스 제공

최소 투자금액 1,000달러이하로 평균 수수료율 0.15%~0.35%(자산관리업계 평균 1.1%)로 낮춰 다수가 이용가능

예시) 쿼터백투자자문 로보어드바이저 서비스

자료 : 쿼터백투자자문

02 로보어드바이저 사업모델
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뮤츄얼
펀드

 베이비붐 세대 은퇴 등으로 자산관리 수요는 증가. 반면 미국 내 자산관리 어드바이저 평균 연령 50.9세 (43%가 55세 이상)

 기대수익률이 높지 않은 상황에서 높은 수수료를 지불하는 데 대한 불만 및 자산관리 자체에 대한 투명성 요구가 높아지고 있음

• 자료: McKinsey&Company

85세 이상
65세 이상

전체 인구

• 자료: U.S. census bureau

미국 인구 증가율 예상추이 미국 뮤츄얼 펀드와 ETF의 누적 순자산 증가

03 로보어드바이저 성장배경
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Betterment Wealthfront Charles Schwab 8 Securities Theo

국가 미국 미국 미국 홍콩, 일본 일본

수수료
0.15~ 0.35%

투자금에 따른 차등
0.25% 무료 0.88%

0.5~ 1%
투자금에 따른 차등

리밸런싱
목표비중 허용
범위 이격시

목표비중 허용
범위 이격시

목표비중 허용
범위 이격시

연 2회 연 2회

투자 대상 미국 상장 ETF 미국 상장 ETF 자사 ETF/예금 미국 상장 ETF 미국 상장 ETF

특이사항
최소 가입금액

제한 없음
US$500

포트폴리오에
자사 예금 및 ETF 추천

모닝스타로부터 자문
다양한 전략

포트폴리오의 조합

운용방식 글로벌 자산배분

7

04 주요 로보어드바이저 업체 비교



미국의 대형 금융사는 자산배분 전문 로보어드바이저를 인수 또는 자체 개발하는 방식으로 진행

골드만삭스의 경우 퇴직연금 운용 전문 로보어드바이저 업체 인수

Schwab Intelligent Portfolio를 통해 무료
온라인 자문서비스 제공 Betterment와 전략적 제휴

생애 주기에 걸쳐 투자 상품 자문이 가능한
로보어드바이저 개발 중

Honest Dollar 인수
(Honest Dolalr : 퇴직연금 관리 전문

로보어드바이저 업체) 

Future Advisor 인수

제휴직접개발 인수

Fully Automated 로보 어드바이저

05 기존 금융사의 대응
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국내 로보어드바이저
현황

02









한국의 로보어드바이저

+


주식형
로보어드바이저

개별 주식 투자

미국은 시스템/알고리즘에 근거한
다양한종류의 운용사 존재

01 미국 VS 한국: 로보어드바이저 정의의 차이

글로벌 자산배분

ETF 활용
 다이나믹
 패시브

10



02 한국형 로보어드바이저 – 국내 주요업체
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구분 자체 개발 제휴

은행

KB국민은행 쿼터백, 자문형신탁 ‘쿼터백 R-1‘ 출시

KEB하나은행 플랫폼 ‘사이버 PB’ 출시

우리은행 파운트, 플랫폼 ‘위비로보‘ 베타서비스 출시

신한은행 쿼터백/파운트/DNA, 베타서비스 출시 예정(4월 중)

IBK기업은행 파운트, 플랫폼 베타서비스 출시 예정(4월 중)

증권

KDB대우증권 쿼터백/밸류시스템/써미트/디셈버앤컴퍼니, 로보어드바이저 마켓 ‘Q-Bo’ 출시

한국투자증권 쿼터백/밸류시스템/디멘젼, 자문형 랩 출시

NH투자증권 ‘QV 로보 어카운트’ 출시 쿼터백/디셈버앤컴퍼니, MOU 체결

삼성증권 ‘스마트 어드바이저’ 출시 쿼터백, 자문형 랩 출시

미래에셋증권 ‘글로벌 자산배분 솔루션‘ 출시

현대증권 쿼터백/밸류시스템, 자문형 랩 출시

신한금융투자 밸류시스템, 자문형 랩 출시

대신증권 ‘웰스어드바이저’ 출시

동부증권 밸류시스템, ‘아이로보 알파‘ 일임상품 출시

유안타증권 ‘마이 티레이더2.0’ 출시

자산운용 키움투자자산운용 쿼터백, 공모펀드 출시 예정 (4월 중)

자료 : 쿼터백투자자문

03 국내 은행/증권/운용사 대응방안
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04 로보 가입 가능채널 – 일임

투자권유 대행을 이용한 일임 가입 프로세스

직접 일임 가입 프로세스
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05 상품가입 가능채널 – 자문

제휴 금융사 자문상품
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06 자문형 상품 투자 프로세스

자문형 상품 투자 프로세스
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국내 로보어드바이저
시장의 성장 방향

03



17

로보어드바이저 시장은 단순 ETF를 활용한 포트폴리오 추천에서, 
은퇴설계 및 생애주기에 따른 자산/부채관리 서비스로 성장할 것으로 예상

01 국내 로보어드바이저 시장의 성장 방향

1단계
 위험성향에 최적화된

ETF 포트폴리오 추천

2단계
 은퇴설계
 개인의 자산 및 부채, 투자목적등을

고려한 다양한 금융상품포트폴리오 추천



한국도 저금리 현상 장기화

18

지지부진한 한국 증시 지속

일본은 1990년대부터 저금리 지속

자료: 쿼터백 투자자문

일본의 해외투자는 가파르게 증가

저금리, 고령화, 저성장에 직면했던 일본의 경우 2000년 대 이후 해외투자가 본격화

 2015년은 해외투자와 국내투자의 명암을 보여준 한해

한국 투자자들 역시 글로벌 투자 및 자산배분의 필요성이 증가

자산 대표상품 수익률

해외주식

중국상해지수 9.41%

NIKKEI (일본) 9.07%

CAC 40 (프랑스) 8.53%

나스닥 (미국) 5.73%

달러 원달러 7.45%

부동산 주택매매가격종합지수 4.42%

채권 채권종합지수 4.28%

예금 KEB하나은행YES예금 1.91%

국내주식

코스피지수 2.39%

KOSPI200 -1.50%

한국거래소금도매가 -0.87%

02 체계적인 해외투자자문의 필요성

일본의 잃어버린 20년 VS 한국?

자료: 쿼터백투자자문, 한국경제신문, 2015.12.31 기준



자산/섹터간수익률순위가매년크게변동되고있는

상황에서는시의적절한분석과리밸런싱이필요함.

로보어드바이저는사전에정해진기준과

학습된전략에따라실시간으로시장을모니터링

하고기계적으로리밸런싱수행가능.

금융시장 예측을 위한 빅테이터 분석과 자산배분/리밸런싱까지 빠르고 정확하게 수행

사람의 감정이 개입되어 발생할 수 있는 Bias를 차단하여 일관성 있는 투자원칙 유지

고도화된 알고리즘이 분석가 및 운용역의 역할을 상당 부분 대체하여 저렴한 자산관리 서비스 제공 가능

03 로보어드바이저의 필요성

출처 : 블룸버그, 쿼터백 투자자문
19



뮤츄얼 펀드의 감소와 ELS/DLS의 증가
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주식형 뮤츄얼 펀드 개인 투자 ELS/DLS

구분 세부 사항 예상 도입시기

ISA 가입자 세금 혜택 2016년 3월

IFA 미국,영국과 유사한 형태로 금융상품을
고객에게 제안, 연간 비용 부과

2016년 하반기

ETF 시장 1) 은퇴, 연금 펀드에 ETF를 활용
2) ETF를 활용해 해외시장에 투자시 세

금 감면 효과

2016년

온라인 자문 온라인 자문 허가 ,비대면 일임 계약도 검
토중

2016년

퇴직연금 시장 중소기업의 DC/IRP형 채택 가능성에 따
른 수요 증가

2016년

로보어드바이저 온라인으로 로보어드바이저 서비스 제공
을 위한 테스트베드 운영

2016년 7월

고령화/저금리/저성장 기조 가운데, 
새로운 중 위험 – 중 수익을 위한 상품 니즈 증가

(조원)

04 국내 로보어드바이저 시장 성장 가능성

정부의 정책방향과 더불어 성장

20



퇴직연금 적립금 규모 (좌) 및 연간 증가액(우) 퇴직연금 도입 의무화 일정

672 4,936 30,609 
112,227 

1,276,659 

2016 2017 2018 2019 2022

 15’ 부터 연금저축 + DC/IRP 추가 납입액 연 700만원에 대해 12% 세제혜택 제공

 ‘16 부터 퇴직연금 대표상품* 제도 도입으로 인해 퇴직연금 사업자의 포트폴리오 상품구성 필요

국회에 계류중인 근로자퇴직급여보장법 개정안* 도입여부에 따라,  

DC/IRP형을 위한 보다 체계적인 포트폴리오 설계가 필요할 것으로 예상됨

대표상품 제도 : DC·IRP가입자의 투자 안정성을 제고하기 위해 사업자가 구성해 가입자에게 제시하는 포트폴리오 상품으로서, 원리금보장형상품은 제외하고 가입자가 운용지시를 내릴 수 있는 공모형 집합투자증권 또는 실적배당 보험상품 위주로 구성해야 함

위험과 수익구조 간의 상관관계를 고려해 3가지 이상의 운용방법으로 구성해야 함｜개별 운용방법의 적립금 비중은 전체 적립금의 100분의 50을 초과할 수 없음｜위험성향을 감안해 안정 추구형, 중수익 추구형, 고수익 추구형으로 반드시 구분해야 함

근로자퇴직급여보장법개정안 : 2022년까지 퇴직연금 의무 도입, 기간제 근로자의 퇴직급여 보장, 중소기업 퇴직연금 기금화, 중소기업 사업장의 기금 부담금 정부 일부 지원 등의 건
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확정급여형(DB) 확정기여형(DC) 개인퇴직계좌(IRP) 300인 이상 300~100 100~30 30~10 10인 미만

(단위: 신규 적용대상 기업 수)(단위: 조)

05 국내 퇴직연금 시장의 변화

향후 로보어드바이저 서비스는, 가입자의 의사결정을 필요로 하는
DC/IRP형을 중심으로 퇴직연금 시장까지 확대될 가능성 농후

제도유형별 적립금 비중 추이

자료 : 금융감독원 자료 : 기획재정부자료 : 금융감독원 (2016~2025 예상치 : 미래에셋은퇴연구소
은퇴리포트 23호, 2015년 12월 16일 기준 )
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06 쿼터백 개인 자산‧부채관리 기반 재무설계 자동화 시스템

예시) 주요기능 및 화면
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감사합니다

본 자료는 상품이해를 돕기 위하여 작성된 자료로서, 회사가 신뢰할 만 하다고 판단되는 자료와 정보에 의거하여 만들어진 것이지만, 당사와 자료 작성 담당자가 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 는 없습니다. 
따라서, 본 자료를 참고한 고객의 투자 의사 결정은 전적으로 고객 자산의 판단과 책임하에 이루어 저야 하며, 당사는 본 자료의 내용에 의거하여 행해진 일체의 투자행위 결과에 대하여 어떠한 책임도 지지 않습니다. 
자세한 설명을 원하실 경우 상단에 기재된 대표번호로 문의 부탁 드립니다. 

서울시 영등포구 국제금융로 10
서울국제금융센터 Three IFC 18층

02-6105-6510 / 6511 info@qbinvestments.com



Compliance Note 

 본 자료는 상품에 대한 정보제공을 목적으로 작성된 것이며 신뢰할 만한 자료로 만들어 진 것이지만 당사가 그 정확성이나 완전성을 보장 할 수는 없습니다.

 본 자료의 시뮬레이션 성과 등은 과거 데이터를 바탕으로 산출된 결과로 과거의 운용실적이 미래의 수익을 보장하는 것은 아닙니다. 

 해외자산에 투자하는 집합투자기구의 경우 투자대상국가의 시장,정치,경제상황,환율변동 등에 따라 투자가치가 변동 될 수 있습니다. 

 본 상품은 예금자 보호법에 의하여 보호되지 않으며 실적 배당상품으로 운용결과에 따른 이익 또는 손실이 투자자에게 귀속됩니다. 

 본 상품의 판매 담당자분 께서는 본 상품에 대한 충분한 설명을 고객에게 하시고 고객이 현명한 투자 결정을 하도록 판매에 유의하여 주시기 바랍니다.
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