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정현종, CFA
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글로벌 자산배분 전략

자료: OECD, 한국투자증권 자료: Factset, 한국투자증권

미국 장단기 금리차 축소선진국의 경기 사이클 변화
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글로벌 자산배분 전략

자료: Bloomberg, 한국투자증권 자료: Factset, 한국투자증권

선진국 주식의 강세선진국 채권의 강세
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한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리

자료: Factset, Wisefn, 한국투자증권 자료: Factset, 한국투자증권

글로벌 주식시장의 시스템 리스크는 제한적선진 주식시장 안정국면으로 회복
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글로벌 자산배분 전략

자료: Wisefn, 한국투자증권 자료: Wisefn, 한국투자증권

국내 주식시장의 시스템 리스크국내주식시장의 안정성 개선 더뎌
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한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리

KIS 글로벌 자산배분 포트폴리오 자산비중 

자료: 한국투자증권

자산군 투자자산 BM 비중(%) 7월 비중(%)

주식 국내 주식 20.0  18.0  

 선진 주식 20.0  25.0  

 신흥 주식 5.0  5.0  

채권 국내 채권 20.0  25.0 

 선진 채권 15.0  10.5 

 신흥 채권 5.0  2.5  

 글로벌IG 2.5  2.5  

 글로벌HY 2.5  1.0 

대체투자 원자재 5.0  6.0  

유동성 현금 5.0  4.5

★★★☆☆
★★★★☆
★★★☆☆

★★★★☆
★★☆☆☆
★★☆☆☆
★★★☆☆
★★☆☆☆

★★★☆☆
★★★☆☆
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글로벌 자산배분 전략

KIS 글로벌 자산배분 모델 국면분석

자료: 한국투자증권
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박정우
jw.park@truefriend.com
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투자자산별 전망    경제

회사채 발행잔액과 아시아 수출 증가율 회사채 발행잔액과 한국 일평균 수출금액

자료: Bloomberg, 한국투자증권 자료: Bloomberg, 한국투자증권



한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리
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박소연
sypark@truefriend.com
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투자자산별 전망    국내증시

KIS 스타일 모델 1사분면에서 3사분면으로 빠르게 이동 중

자료: Bloomberg, 한국투자증권
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백찬규
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투자자산별 전망    선진증시

S&P 500 및 EuroStoxx50 지수 추이  선진국 주요시장 6월 월간 등락률 

자료: Bloomberg, 한국투자증권 자료: Bloomberg, 한국투자증권
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서태종
taejong.seo@truefriend.com
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투자자산별 전망    신흥증시

인도 GDP 성장률 브라질 증시와 헤알화 추이

자료: Bloomberg, 한국투자증권 자료: Bloomberg, 한국투자증권



한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리

22

최설화
emily.cui@truefriend.com
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투자자산별 전망    중국증시

상해종합지수의 12개월 예상 PER 11.3배 상해A와 심천A주의 12MF EPS 증가율 추이

주: 2018/6/25
자료: IBES, 한국투자증권

자료: IBES, 한국투자증권



한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리
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서태종
taejong.seo@truefriend.com
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투자자산별 전망    원자재

OPEC 회원국들 생산여력 대비 5월 산유량 비율 금 가격과 달러 인덱스

자료: Bloomberg, 한국투자증권 자료: Bloomberg, 한국투자증권
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26

오창섭
changsob@truefriend.com
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기준금리 vs 국고 3년 금리 추이 국고 3년 금리 vs 회사채 AA- 3년 금리

자료: 한국은행, 한국투자증권 자료: 금융투자협회, 한국투자증권

투자자산별 전망    국내채권
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안재균
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미국과 유로존 제조업 서베이 지표 신흥국 달러인덱스(OITP)와 채권 투자 자금 추이

자료: Bloomberg, 한국투자증권 자료: FRB, EPFR, 한국투자증권
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한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리

한국투자증권 고객 여러분 안녕하십니까? 지난 6월 11일부터 13일까지 미국 시카고에서 

개최된 2018 모닝스타 투자 컨퍼런스(Morningstar Investment Conference, MIC) 참관

을 통해 글로벌 시장 변화와 투자 기회를 가늠해볼 수 있었습니다. 따라서 이번 달 <Back to 

Basics>에서는 향후 고객님들의 자산증식 및 투자판단에 도움이 될 수 있도록 2018 MIC 

참관 후기를 생생하게 전달해 드리고자 합니다.    

한한한한한한한한한국한국한국한국한국한국한국한국국한국한국국국국투한국투한국투한국투한국투한국투국투국투국투국투한한한국한국한국국국한한국투한국한국국국투한국국투국투투한국한국국투한국한한한국한국한국한국한국투국투국투자증자증자증자증자증증권증권증권증권권권권권권자자증권자증증권증권권권권권자 이 이 제이 제이이 제이이 제이 제이 제이 제이이 제이이 제이 제이 제이 제 제제제제이 이 제이이 제이 이 제이 제이 제이이 제제이이이이이이 이 제이 제이 제제제제제시시시하하하하하하하하하는하는하는하는하는하는는시하하하시하하는시하하하는는시하하하는시시시하시시 한국한국한국한국한한국국국국국국국국국국국국국국국한국한국국국한국국국국국한국국국국국국국국국국국국한국인의 인의 인인의 인의 인의의의의의인 자산관자산관자산관자산자산자산자산산관산관산관관관관관관산관관관관자산관관관관관리리리리리리리리리리리리리리리리

Back to Basics :

백찬규
ckcien@truefriend.com
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자료: Morningstar, 한국투자증권

2018 Morningstar Investment Conference

자료: Morningstar, 한국투자증권

주요 연사들
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한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리

자료: EPFR, 한국투자증권

사회적 기여 펀드의 규모와 빠른 증가 속도
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자료: Bloomberg, 한국투자증권

미국-독일 10년물 국채 스프레드와 신흥국 통화
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자료: MIC, 한국투자증권

Riskalyze(좌)와 Yewno(우)의 프로그램 예시
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한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리

유형 상품명

국내

해외

남북
경협

중소형
주식

일반
주식

중국
주식

공모주

글로벌
주식

상품소 개

참고: 7월 2일 종가 기준

신영밸류고배당(주식) 26,108  -4.58 -4.77

신영마라톤A(주식) 8,902  -5.03 -4.24

한국투자한국의제4차산업혁명(주식) 2,075  -1.52 -10.94

한국밸류10년투자파이오니아(주식) 246  -7.95 N/A

NH-Amundi 코리아2배레버리지(주식-파) 7,475  -8.13 -9.99

신영마라톤통일코리아플러스(주식) 25  -5.39 -2.09

하이코리아통일르네상스(주식) 63  -5.76 +1.30

삼성통일코리아(주식) 631  -5.81 -6.91

한국투자중소밸류(주식) 923  -5.52 -4.97

마이다스미소중소형(주식) 1,043  -3.11 +1.47

KTB코넥스하이일드(채혼) 3,153  +0.15 +1.53

흥국공모주하이일드(채혼) 721  +1.06 +3.09

KTB중국1등주(주식) 2,417  -3.49 +0.56

피델리티차이나컨슈머(주식-재간접) 1,597  -6.23 -3.51

한국웰링턴글로벌퀄리티(주식) 301  +0.03 +2.98

한국SSGA글로벌저변동성(주식) 166  +1.44 +1.63

피델리티글로벌테크놀로지자(주식-재간접) 3,609  -1.86 +1.74

설정액
(억원)

세전 수익률(%)

1개월 3개월



37

자료 : Bloomberg, Quantwise, 한국투자증권

KIS 글로벌 자산배분 포트폴리오 자산비중에 관련한 국내외 ETF 리스트를 첨부했습니다. 국

내주식 및 국내채권의 경우 한국 증시에 상장된 ETF를 제시했습니다. 해외 ETF의 경우 자산

의 규모, 거래량 등을 고려하여 해당 자산을 대표할 수 있는 미국상장 ETF를 제안했습니다. 다

만 주의할 점 역시 있습니다. 하위 기재된 ETF의 경우 운용사 및 상품운용에 있어 투자자산의 

BM과 딱 맞아떨어지지 않는 경우가 있습니다. 예를 들어 선진채권의 경우 미국채권에 투자하

는 ETF를 대신해 제시했습니다. 아쉽게도 완벽한 포트폴리오 복제는 제한될 수 있으나 투자의 

다양성 측면과 직접과 간접을 혼합하여 각자의 성향과 목표수익률에 부합하는 투자방식을 찾을 

수 있습니다. 이에 비중 및 투자의견을 참조하셔서 국내외 ETF 투자에 도움이 되시길 바랍니다.

-6.0 

-2.3 

-7.5 

0.1 

0.0 

-1.6 

-0.3

-0.5 

-3.4 
 

-6.5 

2.3 

-9.8 

0.4 

-0.3 

-5.3 

-0.9 

-0.2 

3.3 

-4.6 

8.7 

2.2

1.4 

-1.5 

-7.0 

-3.5

-4.1

19.8
 

KINDEX 200

iShares MSCI World

Vanguard FTSE Emerging Markets

KODEX 단기채권

iShares 1-3 Year Treasury Bond

iShares JP Morgan USD Emerging Markets Bond

iShares Intermediate Credit Bond

iShares iBoxx $ High Yield Corporate Bond

PowerShares DB Commodity Index Tracking

KIS 글로벌 자산배분 포트폴리오 자산비중 

자료: 한국투자증권

자산군 투자자산 BM 비중(%) 7월 비중(%)

주식 국내 주식 20.0  18.0  

 선진 주식 20.0  25.0  

 신흥 주식 5.0  5.0  

채권 국내 채권 20.0  25.0 

 선진 채권 15.0  10.5 

 신흥 채권 5.0  2.5  

 글로벌IG 2.5  2.5  

 글로벌HY 2.5  1.0 

대체투자 원자재 5.0  6.0  

유동성 현금 5.0  4.5

★★★☆☆
★★★★☆
★★★☆☆

★★★★☆
★★☆☆☆
★★☆☆☆
★★★☆☆
★★☆☆☆

★★★☆☆
★★★☆☆
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한국투자증권이 제시하는 한국인의 자산관리

| 아래는 금융상품 관련 주의문구이오니 참고하시기 바랍니다.



제18-00902호
(2018.02.28)

※당사는 랩 서비스에 관하여 충분히 설명할 의무가 있으며, 투자자는 투자에 앞서 그러한 설명을 충분히 들으시기 바랍니다. ※이 랩 서비
스는 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않으며 원금손실이 발생할 수 있습니다. ※랩 서비스에 가입하시기 전에 투자대상, 보
수, 수수료 등에 관하여 계약권유문서를 반드시 읽어 보시기 바랍니다. ※랩 서비스는 고객 계좌별로 운용이되므로 계좌별 운용실적이 상
이할 수 있습니다. ※본 랩 서비스의 경우 환헤지를 하지 않기 때문에 환율변동위험에 노출되어 있으며 이로 인해 계좌수익률과 편입자산의 
수익률이 달라질 수 있습니다. ※과세기준 및 과세방법은 향후 세법개정 등에 따라 변동될 수 있습니다.

l 계약기간 l  3년

l 계약금액 l    300만원 이상, 추가입금 30만원 이상(자동이체)

l  수수료  l  후취 2%(NAV,분기), 기타 현지 제비용 및 세금 징수

l  위험도  l  초고위험



신흥 아시아의 높은 성장 가능성에 투자!

KB Start Up 
액티브 아시아 EMP*
증권 투자신탁(주식-재간접형)

│운용사││판매사│

해외한국금융투자협회 심사필 제 18-95호(2018.1.8 ~2019.1.7) 주식형

EMP(ETF Managed Portfolio) 전체 자산의 50% 이상을 ETF로 운용하는 포트폴리오 전략



KB Start Up 액티브 아시아 EMP
증권 투자신탁(주식-재간접형)

•차별적 성장을 구가하고 있는 아시아 신흥국가의 주가 지수 추종 ETF 투자
- 한국, 중국, 인도, 대만, 베트남, 인도네시아 등의 대표 주가지수를 추종하는 ETF 투자
- 각 국가별 상황을 고려하여 스타일(사이즈, 섹터, 테마) ETF에도 일부 병행 투자

•정량적 분석과 정성적 분석을 고려한 투자비중 결정 및 위험관리
- 고유의 투자전략시스템을 활용한 정량적 분석과 시황을 고려한 정성적 분석
- 균형있는 국가별 분산투자와 주기적인 리밸런싱을 통해 특정 국가 편중 위험 최소화

•ETF를 활용한 포트폴리오 구성
- 자산군별 대표 상장지수펀드(ETF) 활용
- 투자 접근성 확보 및 저렴한 거래 비용

펀드특징

상       품       명 KB Sart Up 액티브 아시아 EMP 증권 투자신탁(주식-재간접형)
상   품   유   형 증권투자신탁(주식-재간접형), 추가형, 개방형, 종류형
위   험   등   급 2등급(높은 위험)
투   자   대  상 주식관련 집합투자증권 60%이상, 주식 40%이하, 채권 및 어음 40% 이하 등
종   류   구  분   A A-E C C-E C-P C-Pe C-퇴직 C-퇴직e

보 수
(연)

총 1.155% 0.855% 1.455% 1.005% 1.320% 0.937% 1.275% 0.915%
판매 0.600% 0.300% 0.900% 0.450% 0.765% 0.382% 0.720% 0.360%
운용  0.500%
기타 0.055%

선취판매수수료
납입금액의
1.0% 이내

납입금액의
0.5% 이내 없음

환 매 수 수 료 없음
매  입  기  준  일 17시 이전 : 3영업일 기준가로 적용 / 17시 경과 후 : 4영업일 기준가로 적용
환  매  기  준  일 17시 이전 : 4영업일 기준가로 8영업일에 환매금 지급 / 17시 경과 후 : 5영업일 기준가로 9영업일에 환매금 지급
벤   치   마   크 MSCI EM Asia Index(USD)×90% + 콜(KRW)×10%

펀드개요

운용전략
•KB자산운용 투자전략시스템(KB Global Investment Solution)을 활용한 정량적 분석
•유동성이 풍부한 미국, 홍콩, 한국 등에 상장된 ETF에 주로 투자
•외화자산의 80% 수준에서 환헷지 실시

※ 기타비용 및 증권거래 비용은 사유발생시 추가로 발생할 수 있습니다. / ※ 상기 투자신탁보수 이외에 피투자펀드는 운용 보수 등 연 0.58% 수준의 추가 비용이 발생할 수 있습니다.

이머징 아시아를 대표하는 ETF에 투자하여 적극적 수익 추구!

제18-0044호            
(18.01.05~19.01.04)

※ 이 집합투자상품은 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않습니다. 또한 운용결과에 따라 투자원금의 손실이 발생 할 수 
있으며 그 손실은 투자자에게 귀속 됩니다. ※ 펀드가입을 결정하시기 전에 투자대상, 투자위험,  환매방법 및 보수 등에 관하여 (간이)
투자설명서를 반드시 읽어보시기 바랍니다. ※ 해외의 증권에 투자하는 펀드는 투자대상국가의 시장, 경제   상황 및 환율의 가치가 
변동되어 손실이 발생할 수 있으며 해외투자시 발생한 모든 이익에  대해서는 과세처리 됩니다.

Why 아시아 신흥국가인가?

•선진국대비 높은 경제 성장 기대
•글로벌 경기 회복에 따른 소비 지출 및 교역량 증가로
   신흥 아시아의 기업 이익 개선 기대
•제도개선, 개방정책 등 증시 선진화에 따른 글로벌  
   투자자금 유입 기대 ※자료 : Bloomberg, 글로벌, 선진국, 신흥국 IMF ’18년 GDP 성장률 예상치

중국 한국 대만 인도 말레이시아 인도네시아 베트남
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신흥국 4.9



운용회사

판매회사

4차 산업혁명 관련 다양한 ETF에 투자

“4차 산업혁명”은 고도로 발달된 정보통신기술이
기존의 산업과 융합하면서 새로운 부가가치를 창출하는 것으로
지속적인 투자기회를 제공할 것으로 예상됩니다.

DB Start Up 글로벌4차산업EMP증권자투자신탁[주식-재간접형]



운용회사판매회사

펀드개요

펀 드 명  DB Start Up 글로벌4차산업EMP증권자투자신탁(H)[주식-재간접형]  DB Start Up 글로벌4차산업EMP증권자투자신탁(UH)[주식-재간접형]

펀 드 유 형 공모형, 증권(재간접형), 개방형, 추가형, 종류형, 모자형

투자위험등급 6등급 중 2등급(높은 위험)

주요 운용대상
모투자신탁에의 투자는 투자신탁 자산총액의 60% 이상
[모펀드] DB Start Up 글로벌4차산업EMP증권모투자신탁[주식-재간접형]
• 집합투자증권 : 자산총액의 50% 초과  •주식 및 채권 등 : 자산총액의 50% 이하

환위험  투자대상 외화자산 중 헤지 가능 자산에 대해서만 환헤지 실시(단, UH펀드의 경우 환 헤지를 하지 않음)

환매기준가격 17시 이전(경과 후) : 환매청구가 있는 날로부터 제3(4)영업일 기준가격으로 제8(9)영업일 지급

클 래 스 구 분 A A-E C C-E

가 입 자 격 제한없음 인터넷 가입투자자 제한없음 인터넷 가입투자자

선취판매수수료 납입금액의 1.0% 이내 납입금액의 0.5% 이내 - -

환 매 수 수 료 없음

보수
(%)

총 연 1.15% 연 0.85% 연 1.45% 연 1.00%

판매 연 0.60% 연 0.30% 연 0.90% 연 0.45%

운용 연 0.50% 연 0.50% 연 0.50% 연 0.50%

기타 연 0.05% 연 0.05% 연 0.05% 연 0.05%

DB Start Up 글로벌4차산업EMP증권자투자신탁[주식-재간접형]

4차 산업혁명 
글로벌 투자

4차 산업혁명 관련 다양한 ETF에 집중적으로 투자

•4차 산업혁명 관련 글로벌 주식에 투자하는 ETF 등의 집합투자증권에 주로 투자

•4차 산업은 응용기술 부문과 인프라 부문으로 구분하여 분산투자

EMP 투자를 통해 안정적인 성과추구

• ETF 투자 솔루션인 EMP(ETF Managed Portfolio)모델을 통한 매크로 분석 및 배분전략 수립

• EMP모델을 활용한 시장의 안전자산과 위험자산 선호경향 분석 및 국가별/지역별 리서치를 

통해 주식시장의 하락장 및 상승장을 판단하여 각 부문의 비중 조정

마케팅 포인트

※ EMP(ETF Managed Portfolio) :  주로 상장지수펀드(ETF)에 투자하는 포트폴리오 전략으로 개별 주식으로 이루어진 
포트폴리오 대비 낮은 비용과 분산 효과가 뛰어나 포트폴리오 전체의 안정성이 높아지는 특성이 있음

투자대상

인프라
부문
ETF

반도체

자율주행

사이버
보안

5G 통신

핀테크

VR / AR

2차전지

헬스케어

블록체인
사물인터넷
(IoT)

로보틱스

인공지능

클라우드

소셜미디어
(SNS)

응용
기술
부문
ETF

QR코드로 
투자정보를
확인하세요

※ 증권거래비용, 기타비용 등이 추가로 발생할 수 있습니다. ※ 재간접형 펀드의 경우 피투자펀드 보수(연 0.6% 예상) 등 추가비용이 발생 할 수 있습니다.

※ 이 금융상품은 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않습니다. ※ 집합투자상품은 운용결과에 따라 투자원금의 손실이 발생할 수
있으며, 그 손실은 투자자에게 귀속됩니다. ※ 가입하시기 전에 투자대상, 환매방법 및 보수 등에 관해서 투자설명서 또는 간이투자설명서를 읽어
보시기 바랍니다. ※ 해외투자상품에의 투자는 투자대상국가의 시장, 정치, 경제상황, 환율변동 등에 따른 위험으로 자산가치가 변동되어 손실이
발생할 수 있습니다.






