
- 본 자료는 고객의 투자에 참고가 될 수 있는 각종 정보제공을 목적으로 제작되었습니다.

- 본 자료는 합리적인 정보를 바탕으로 작성된 것이지만, 투자권유의 적합성이나 완전성을 보장하지 못합니다.

- 따라서 투자 판단의 최종 책임은 투자자 본인에게 있으며, 본 자료는 어떠한 경우라도 법적 책임소재의 증빙으로 사용될 수 없습니다. 

오픈AI Open하기

글로벌주식팀 선임연구원

이영진
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장안의 화제! 챗GPT 써 보셨나요?

자료: OpenAI, 삼성증권

챗GPT, 너에 대해 설명해줘
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DALL-E로 이미지 생성해 보신 분?

참고: 프롬프트: an oil painting by Matisee of a humanoid robot playing chess / 자료: OpenAI, 삼성증권

DALL-E 이미지 제네레이터가 생성한 이미지
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챗GPT의 폭발적인 성장

참고: MAU는월간활성사용자 / 자료: 언론종합, 삼성증권

MAU 1억 명 달성에 걸린 시간 인스타그램 페이스북과 비교
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•생성 AI 관련 VC 투자금액 21억 달러(20년 이후 +425%)

VC 투자에서 느껴지는 열기

자료: CBInsights, Pitchbook, 삼성증권

전체 VC 투자는 감소하고 있지만... 생성 AI관련 VC 투자 금액은 폭발적
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압도적 성장성과 시장 규모

자료: IDC, Counterpoint, 삼성증권

주요 거대 시장 규모(2030년 기준) 주요 거대 시장 연평균 성장률(22~30년)
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기술명 세부내용

트랜스포머
구글이 개발한 인공 신경망
중요한 부분만 집중적으로 분석해
대량 데이터를 빠르고 효율적 처리

퓨샷 러닝
메타학습의 일종
적은 수의 데이터를 이용하여 학습
비용 절감에 효과적인 기술

자기
지도학습

다수의 레이블이 존재하지 않는
원본 데이터로 레이블 자동 생성
지도학습에 이용

•GPU 등 하드웨어와 알고리즘/기술의 발전 → 임계점을 돌파

생성 AI, 왜 갑자기 등장했을까? 

자료: NVIDIA, 삼성증권

주요 인공지능 관련 기술 점차 커지는 트랜스포머 모델의 규모
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혹시 거품이면 어떡하지...?

자료: Bessemer VC, 삼성증권

생산성+편의성+범용성 = 대중화 생성 AI 10년 침투율 vs 스마트폰, 클라우드
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투자처를 찾기 위한 구조 파악의 필요성!

자료: 삼성증권정리

생성 AI 밸류체인 구조도
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생성 AI의 기초가 되는 파운데이션 모델

자료: 삼성증권정리

주요 파운데이션 모델 비교

마이크로소프트 100억 달러 규모 투자

알파벳 4억 달러 투자

구글클라우드 활용. 
구글 및 엔비디아와 투자 협상

아마존 Sagemaker 활용

아마존 AWS 클라우드 파트너십, 
Sagemaker 활용

1,750억개 / 35억 개

520억 개

520억 개

1,780억 개

8.9억 개

GPT-3/DALL-E 2

Claude

Cohere AI

Jurassic-1

Stable Diffusion

OpenAI

Anthropic

Cohere

AI21 Labs

Stability AI

기업명 인공지능 모델 파라미터 수 빅테크 기업과의 관계
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오픈AI가 돈을 버는 방법

자료: 삼성증권정리

인공지능 모델 기반 서비스(챗GPT, DALL-E 등)1

인공지능 모델 API 제공(유료)2

B2B + B2C 형태

생성 AI에 대한 관심 증가 → 매출은 폭발적으로 증가
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•Generative Pre-trained Transformer = 사전 학습 알고리즘을 활용해 인간과 유사한 텍스트 생성

GPT는 무엇인가?

자료: OpenAI, 삼성증권

GPT-3 구조도

Decoder Block

Output Vector x Token(text) Embedding

Text / Position EmbeddingLayer Normalization

Masked Self Attention

Layer Normalization

Feed Forward Neural Net

x 96 Next 토큰의 확률로 Text 예측

벡터값을 정규화. 학습시간 ↓ 목표

셀프 어텐션 과정에서 오른쪽 단어 고려 x
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•GPT-3 매개변수 1,750억 개 vs GPT-2 15억 개. 제로 샷과 퓨 샷 러닝의 효과를 입증한 GPT-3

높은 성능을 입증한 GPT-3

자료: OpenAI, 삼성증권

모델 크기 ↑ → 정보 활용 효용성 ↑ 퓨샷 러닝 예시

Few Shot

Translate English to French:

sea otter → loutre de mer

peppermint → menthe poivree

plush girafe → giraffe peluche

cheese →

Task 묘사

예시

프롬프트
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GPT 기반 서비스 1. 챗GPT

자료: OpenAI, 삼성증권

챗GPT 대화 예시 부적절한 질문에 대해 대답을 회피
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챗GPT의 한계

자료: 삼성증권

부정적인 방식으로 악용될 가능성4

사전 학습이 필요. 구축에 시간과 비용 소요1

실제 추론 x 잘못되거나 엉뚱한 답 도출 가능3

실시간 데이터 반영 어려움. 2021년 데이터2
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GPT 기반 서비스 2. 재스퍼 ai

자료: Jasper ai, 삼성증권

재스퍼를 활용한 글 작성 예시
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GPT 기반 서비스 3. Github Copilot

자료: Github, 삼성증권

깃허브 코파일럿이 완성해주는 코드
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•노이즈 학습을 활용한 Diffusion 모델 차용

DALL-E는 뭔데?

자료: OpenAI, 삼성증권

DALL-E 2 구조도
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•데이터에 노이즈를 더하는 과정 학습 → 역으로 데이터에서 노이즈를 제거하며 새로운 것을 생성

Diffusion 프로세스를 이해해봅시다

자료: OpenAI, 삼성증권

고양이 이미지에 노이즈를 더하면?
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DALL-E의 여러가지 기능들

자료: OpenAI, 삼성증권

이미지 생성(Text to Image) 이미지 수정(Inpainting)
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DALL-E의 여러가지 기능들

자료: OpenAI, 삼성증권

이미지 확장(Outpainting) 유사 이미지 생성(Variations)
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•오픈AI 자체 목표 매출 23년 2억 달러, 24년 10억 달러

오픈AI가 돈을 벌 수 있을까? 

자료: YouGov, 삼성증권

미국 성인의 연령별 챗GPT 친숙도 챗GPT 구독 모델 매출 시나리오
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• 22년 컴퓨팅 비용 4억 1,650만 달러 + 인건비 8,931만 달러, 운영비 3,875만 달러 = 순손실 5.4억 달러

어마어마한 투자의 필요성

자료: OpenAI, 삼성증권

오픈AI 손익 분석(2022년)
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•유창한 언어 구사 ≠ 실질적 지능. 범용 인공지능(Artificial General Intelligence)으로 진화

초거대 AI ≠ 범용 인공지능(AGI)

자료: 삼성증권정리

생성 AI 발전과정

주로 기존 활용의 효율성 향상

(작문, 코딩, 이미지 생성, 챗봇 등)

멀티모달 Base의 다양한 활동 수행

생성 AI Consolidation

AGI에 가까운 인공지능 비서

사람이 수행하던 기존 서비스를

상당부분 대체

인공지능 스스로 자가발전

초기 중기 후기

Stage 1 Stage 2 Stage 3

매개변수

비용
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Compliance Notice 
- 본 조사자료는 당사의 저작물로서 모든 저작권은 당사에게 있습니다.

- 본 조사자료는 당사의 동의 없이 어떠한 경우에도 어떠한 형태로든 복제 , 배포 , 전송 , 변형 , 대여할 수 없습니다.

- 본 조사자료에 수록된 내용은 당사 리서치센터가 신뢰할 만한 자료 및 정보로부터 얻어진 것이나,

당사는 그 정확성이나 완전성을 보장할 수 없습니다. 따라서 어떠한 경우에도 본 자료는 고객의 주식투자의 결과에

대한 법적 책임소재에 대한 증빙자료로 사용될 수 없습니다.

- 본 자료에는 외부의 부당한 압력이나 간섭 없이 애널리스트의 의견이 정확히 반영되었습니다.




